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1.

Oberste Finanzbehorden
der Lander

Ertragsteuerliche Behandlung von Genussrechtskapital

Gegenstand dieses Schreibens ist die steuerbilanzielle Zuordnung von Kapital, das insbeson-
dere eine Kapitalgesellschaft durch die Einrfiumung von Genussrechten erhilt. Nach Erorte-
rung mit den obersten Finanzbehorden der Lander gilt zur ertragsteuerlichen Behandlung von
Genussrechtskapital und zur Zuordnung zum Eigen- oder Fremdkapital Folgendes:

I. Definition von Genussrechtskapital

Der Begriff des Genussrechtskapitals ist gesetzlich nicht definiert. Im Sinne dieses Schreibens
umfasst er schuldrechtliche Glaubigerrechte, durch die dem Rechteinhaber grundséitzlich Ver-
mogensrechte zugestanden werden, die typischerweise nur Gesellschaftern zustehen. Diese
Rechte werden dem Gléubiger im Zusammenhang mit einer Kapitaliiberlassung eingerdumt.
Eine Genussrechtsvereinbarung darf jedoch keine gesellschaftsrechtlich gepragten mitglied-
schaftlichen Verwaltungsrechte vermitteln. Genussrechte gewéhren kein Einflussnahmerecht
auf die Geschiftsfithrung und beinhalten regelméBig kein Kontrollrecht, kein Stimmrecht und
kein Anwesenheitsrecht in der Gesellschafterversammlung. Der Genussrechtsinhaber besitzt
einen schuldrechtlichen Anspruch gegen die Kapitalgesellschaft auf Riickzahlung des iiberlas-



senen Kapitals (schuldrechtliches Kapitaliiberlassungsverhéltnis) und in der Regel einen An-
spruch auf Verzinsung. Der Inhalt einer Genussrechtsvereinbarung unterliegt der zivilrechtli-
chen Vertragsfreiheit. Typischerweise beinhaltet eine Genussrechtsvereinbarung jedoch Rege-
lungen zum Umfang der Vermogensrechte, zur Verlustbeteiligung, zu Laufzeit und Kiindi-
gungs-, Informations- und Kontrollrechten und héufig zum Rangriicktritt. Allein der Um-
stand, dass eine Genussrechtsvereinbarung vom Genussrechtsinhaber nicht gekiindigt werden
oder er die Riickzahlung erst im Zeitpunkt der Liquidation verlangen kann, schlief3t ein
schuldrechtliches Kapitaliiberlassungsverhiltnis i. S. dieser Randnummer nicht aus.

Die Bezeichnung einer Kapitaliiberlassung als ,,Genussrecht" kann allenfalls ein Indiz fiir das
Vorliegen von Genussrechtskapital i. S. d. Randnummer 1 darstellen. Aufgrund der Vertrags-
freiheit ist anhand der in den Randnummern 1 bis 7 aufgefiihrten Kriterien und Grundsitze zu
priifen, ob im Einzelfall Genussrechtskapital i. S. dieses Schreibens vorliegt. Insbesondere ist
eine Abgrenzung zu anderen Instrumenten der Unternehmensfinanzierung, z. B. zur stillen
Gesellschaft und zu partiarischen Darlehen, vorzunehmen. Fiir diese gelten die allgemeinen
Grundsitze.

Es ist zundchst abzugrenzen, ob es sich bei dem Kapital um Eigen- oder Fremdkapital handelt
(Abschnitt I1I.). Wenn am Bilanzstichtag Fremdkapital vorliegt, ist zu priifen, ob es in der Bi-
lanz als Verbindlichkeit auszuweisen ist (Abschnitt IV). Unabhingig von einem Ausweis als
Verbindlichkeit in der Bilanz sind gezahlte Vergiitungen auf Genussrechtskapital, das steuer-
bilanziell Fremdkapital darstellt, Betriebsausgaben i. S. d. § 8 Absatz 1 KStGi. V. m. § 4 Ab-
satz 4 EStG (Abschnitt V). Bei der Ermittlung des Einkommens sind § 8 Absatz 3 Satz 2 2.
Alternative KStG und die allgemeinen Grundsitze zur verdeckten Gewinnausschiittung ge-
sondert zu priifen.

Sowohl beteiligungsédhnliches Genussrechtskapital, welches die Voraussetzungen von § 8 Ab-
satz 3 Satz 2 2. Alternative KStG sowie § 20 Absatz 1 Nummer 1 EStG erfiillt, als auch obli-
gationsdhnliches Genussrechtskapital, mit dem nicht das Recht auf Beteiligung am Gewinn
und am Liquidationserlos der Kapitalgesellschaft verbunden ist, werden von diesem Schrei-
ben hinsichtlich ihrer steuerbilanziellen Zuordnung erfasst.

II. Abgrenzung von Genussrechtskapital zu anderen Kapitaliiberlassungen

1. Abgrenzung zur stillen Gesellschaft

Das Vorliegen einer stillen Gesellschaft (typisch stille Gesellschaft) setzt nach § 230 HGB
den vertraglichen Zusammenschluss zwischen einem Inhaber eines Handelsgeschifts und ei-
nem anderen voraus, kraft dessen sich der andere ohne Bildung eines Gesellschaftsvermdgens
mit einer Einlage an dem Handelsgeschift beteiligt und eine Gewinnbeteiligung erhilt. Der



stille Gesellschafter ist grundsétzlich nicht an der Substanz und insbesondere nicht am Liqui-
dationserlos beteiligt (§ 236 HGB). Die stille Gesellschaft ist eine Gesellschafti. S. v. § 705
BGB. Eine stille Gesellschaft erfordert daher die Forderung eines gemeinsamen Zwecks von
stillem Beteiligten und Inhaber des Handelsgeschéfts, der iiber eine bloe Kapitalhingabe hin-
ausgeht (vgl. hierzu BFH vom 22. Juli 1997, VIII R 57/95, Bundessteuerblatt (BStBI) 11

S. 755, vom 28. November 2019, IV R 54/16, BStBI ..." und vom 8. April 2008, VIII R 3/05,
BStBI II S. 852).

Ein Indiz fiir das Vorliegen eines gemeinsamen Zweckes liegt vor, wenn fiir eine Anderung
des Unternehmensgegenstandes die Zustimmung des Kapitalgebers erforderlich ist, d. h. in
einem dem Kapitalgeber eingeraumten mitgliedschaftsdhnlichen Mitspracherecht (vgl. BGH
vom 10. Oktober 1994, 11 ZR 32/94, Entscheidungssammlung des Bundesgerichtshofes in Zi-
vilsachen (BGHZ) 127 S. 176).

2. Abgrenzung zu partiarischen Darlehen

Kennzeichnend fiir ein partiarisches Darlehen ist, dass die Vergiitung fiir die Zurverfiigung-
stellung von Kapital nicht oder nicht nur in einem festen periodischen Betrag besteht, sondern
in einem Anteil an dem vom Darlehensempfanger erwirtschafteten Erfolg (vgl. BFH vom

22. Juni 2010, I R 78/09, BStBI ...%). Eine Verlustbeteiligung des Darlehensgebers ist dem
partiarischen Darlehen hingegen fremd und es fehlt ein gemeinsamer Zweck i. S. v. § 705
BGB (vgl. BFH vom 28. November 2019, IV R 54/16, BStBI ...> und vom 10. Februar 1978,
IITR 115/76, BStBI II S. 256). Wurde hingegen im Rahmen der Kapitaliiberlassung auch eine
Verlustbeteiligung vereinbart und es liegt kein gemeinsamer Zweck vor, indiziert dies, dass es
sich bei der Vereinbarung um Genussrechtskapital und nicht um ein partiarisches Darlehen
handelt.

III. Steuerbilanzrechtliche Abgrenzung von Fremdkapital und Eigenkapital

1. Allgemein

Wird einer Kapitalgesellschaft Kapital im Rahmen eines schuldrechtlichen Kapitaliiberlas-
sungsverhaltnisses zugefiihrt, ist zu unterscheiden, ob das Kapital als Fremdkapital oder als
eine durch das Gesellschaftsverhéltnis veranlasste Einlage in das Vermogen der Kapitalgesell-
schaft gewihrt wurde. Entscheidendes Abgrenzungskriterium fiir das Vorliegen von Fremdka-
pital ist i. d. R. eine bestehende Riickzahlungsverpflichtung.

! Von der Redaktion des BStBI zu ergiinzen.
2 Von der Redaktion des BStBI zu ergiéinzen.
3 Von der Redaktion des BStBI zu erginzen.
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Fiir die Zuordnung der Kapitalzufiihrung ist daher in jedem Einzelfall zu priifen, ob das zuge-
fithrte Kapital dauerhaft in das Vermdgen der empfangenden Kapitalgesellschaft iibergehen
soll und eine Riickzahlung nicht beabsichtigt ist (Zufiihrung von Eigenkapital) oder ob die
Beteiligten — im Sinne einer ernstlichen Abrede — von einer Kapitaliiberlassung auf Zeit aus-
gehen und die Umstidnde dafiir sprechen, dass die vertraglichen Vereinbarungen durchgefiihrt,
insbesondere das zugefiihrte Kapital zuriickgezahlt werden soll.

2. Genussrechtskapital als Fremd- oder Eigenkapital

Genussrechtskapital i. S. d. Randnummer 1 ist vorbehaltlich der nachfolgenden Regelungen
als Fremdkapital zu qualifizieren.

a) Genussrechtskapital i. S. d. § 8 Absatz 3 Satz 2 2. Alternative KStG

§ 8 Absatz 3 Satz 2 2. Alternative KStG ist keine Bilanzierungsvorschrift, sondern eine Ein-
kommensermittlungsvorschrift, und beriihrt die bilanzsteuerrechtliche Einordung des Genuss-
rechtskapitals nicht; sie setzt dessen Einordung als Fremdkapital in der steuerrechtlichen Ge-

winnermittlung voraus.

b) Genussrechtskapital, das in der Handelsbilanz im Eigenkapital ausgewiesen wird

Nach der Verlautbarung IDW/HFA 1/94 verliert Genussrechtskapital unabhéngig von dessen
Ausgestaltung nicht seinen schuldrechtlichen Charakter. Es ist in der Handelsbilanz je nach
Sachverhalt als Fremdkapital zu passivieren, unmittelbar in das Eigenkapital einzustellen oder
erfolgswirksam zu vereinnahmen.

In der Handelsbilanz ist Genussrechtskapital laut IDW/HFA 1/94 als Eigenkapital auszuwei-
sen, wenn die folgenden Kriterien kumulativ erfiillt sind:

e Nachrangigkeit der Kapitaliiberlassung gegeniiber den anderen Glaubigern,

e Erfolgsabhéngigkeit der Vergiitung,

e Teilnahme am Verlust bis zur vollen Hohe des iiberlassenen Kapitals und

e Langfristigkeit der Kapitaliiberlassung.

Dabei ist es unerheblich, ob das Kapital der Kapitalgesellschaft durch einen Anteilseigner o-
der einen fremden Dritten zugefiihrt wird.

Die handelsbilanzielle Einordnung als Eigenkapital nach den Kriterien in Randnummer 13
schlieft eine Kapitaliiberlassung auf Zeit und damit steuerrechtliches Fremdkapital nicht aus.
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¢) Genussrechtskapital in der Krise

Auch bei einer Kapitalgewdhrung in der Krise ist davon auszugehen, dass Genussrechtskapi-
tal i. S. d. Randnummer 1 i. d. R. als Fremdkapital zu qualifizieren ist (siche Randnummer
10). Die Vermdgenslosigkeit des Schuldners allein fiihrt nicht zu einer Gewéhrung von Eigen-
kapital.

Eine Gewidhrung von Eigenkapital kann als Ausnahmefall jedoch beispielsweise dann vorlie-
gen, wenn das vom Anteilseigner in der Krise gewihrte Genussrechtskapital aufgrund der ver-
traglichen Abreden mit der Zufiihrung einer Einlage in das Vermogen der Kapitalgesellschaft
wirtschaftlich vergleichbar ist. Dies kann bei einem Anteilseigner dann der Fall sein, wenn die
Riickzahlungsmodalitdten der Kapitaliiberlassung auf Grundlage der von den Beteiligten ge-
troffenen Genussrechtsvereinbarungen im Wesentlichen denselben Voraussetzungen unterlie-
gen wie die Riickzahlung von Eigenkapital. In diesen Féllen liegt bereits im Zeitpunkt der Ge-
wiéhrung des Genussrechtskapitals eine verdeckte Einlage vor.

Fiir die Qualifizierung des iiberlassenen Kapitals als Eigenkapital (gesellschaftsrechtliche
Veranlassung) sprechen trotz der Bezeichnung ,,Genussrecht™ unter anderem folgende, kumu-
lativ vorliegende Indizien: Kapitaliiberlassung im zeitlichen Zusammenhang mit der Eroft-
nung eines Insolvenzverfahrens, geringe laufende Gewinne gegeniiber hohen Verbindlichkei-
ten der Kapitalgesellschaft sowie Verzicht des Kapitalgebers auf Sicherheiten fiir das Darle-
hen.

d) Wandlungs- oder Optionsrechte

Bei Genussrechtskapital, das mit Wandlungs- oder Optionsrechten verbunden ist, ist anhand
der Abgrenzungsregelungen in den Randnummern 8 und 9 zu priifen, ob dieses Kapital man-
gels tatsdchlich bestehender Riickzahlungsverpflichtung auf Dauer zugefiihrt wurde. Die Ein-
raumung zusétzlicher Wandlungs- oder Optionsrechte allein spricht jedoch nicht gegen die
Einordnung als Fremdkapital. Lisst sich nicht ausschlieBen, dass der Genussrechtsinhaber
sein Wandlungsrecht nicht ausiiben, sondern die Riickzahlung des Nennbetrags des Genuss-
rechtskapitals verlangen wird, liegt Fremdkapital vor. Die steuerrechtliche Qualifikation in
Eigenkapital dndert sich erst mit der Ausiibung des Wandlungs- oder Optionsrechts.

Insbesondere in den Fillen, in denen die Modalitdten des Wandlungs- oder Optionsrechtes
aber so ausgestaltet sind, dass ein wirtschaftlicher Zwang zum Erwerb von Gesellschaftsrech-
ten besteht, ist bereits im Zeitpunkt der Gewéhrung zu priifen, ob eine Zufiihrung von Eigen-
kapital vorliegt und damit mangels Qualifikation als Fremdkapital keine Verbindlichkeit pas-
siviert werden darf.
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IV. Ansatz einer Verbindlichkeit in der Bilanz

Gemil § 8 Absatz 1 KStGi. V. m. § 5 Absatz 1 Satz 1 EStG haben buchfiihrende Kapitalge-
sellschaften in der Bilanz das Betriebsvermogen anzusetzen, das nach den handelsrechtlichen
Grundsétzen ordnungsmaiBiger Buchfiihrung auszuweisen ist. Nach den in § 242 Absatz 1

i. V. m. § 246 Absatz 1| HGB vorgeschriebenen Ansatzgrundsétzen sind Vermogensgegen-
stande, Schulden und Rechnungsabgrenzungsposten in der Bilanz auszuweisen, um das Ver-
hiltnis des Vermogens zu den Schulden abzubilden. Eine in der Bilanz anzusetzende Verbind-
lichkeit setzt eine dem Inhalt und der Hohe nach bereits bestimmte Leistungspflicht voraus,
die erzwingbar ist und eine wirtschaftliche Belastung darstellt (vgl. BFH vom 4. Februar
1999, IV R 54/97, BStBI II 2000 S. 139, vom 6. April 2000, IV R 31/99, BStBI 11 2001 S. 536
und vom 30. Januar 2002, I R 71/00, BStBI 11 2003 S. 279).

Nach den Grundsétzen ordnungsméBiger Buchfiihrung sind am Bilanzstichtag dem Grunde
und der H6he nach entstandene Verbindlichkeiten in der Bilanz auszuweisen, auch wenn sie
noch nicht féllig sind (§ 246 Absatz 1, § 247 Absatz 1, § 253 Absatz 1 Satz 2 und § 266 Ab-
satz 3 HGB). Soweit einer Kapitalgesellschaft Genussrechtskapital i. S. d. Randnummer 1
iiberlassen worden ist und dieses als Fremdkapital zu qualifizieren ist, ist dieses grundsitzlich
in der Steuerbilanz als Verbindlichkeit auszuweisen.

1. Fehlende wirtschaftliche Belastung

Ohne gegenteilige Anhaltspunkte im konkreten Einzelfall ist zundchst davon auszugehen,
dass der Genussrechtsinhaber von seinem Riickzahlungsanspruch Gebrauch machen wird.
Das zivilrechtliche Bestehen einer Verbindlichkeit 1dsst zun4chst darauf schlie3en, dass der
Gléaubiger sein Forderungsrecht auch geltend machen wird. Im Ausnahmefall ist eine Ver-
bindlichkeit nach den Grundsitzen ordnungsméfBiger Buchfiihrung jedoch nicht (mehr) zu
passivieren, wenn sie keine wirtschaftliche Belastung am Bilanzstichtag darstellt. Dies ist ins-
besondere dann der Fall, wenn aufgrund der konkreten Umsténde des Einzelfalls mit einer
Geltendmachung der Forderung durch den Glaubiger mit an Sicherheit grenzender Wahr-
scheinlichkeit nicht (mehr) zu rechnen ist (BFH vom 22. November 1988, VIII R 62/85,
BStBI1 11 1989 S. 359).

Das Vorliegen einer wirtschaftlichen Belastung ist in jedem Einzelfall unter Abwégung aller
Umstinde zu priifen. Das Bestehen einer Nachrangvereinbarung, kombiniert mit einer Ver-
lustteilnahme, schlief3t die wirtschaftliche Belastung nicht aus. Ebenso wenig kann allein die
Tatsache, dass der Schuldner die Verbindlichkeit mangels ausreichenden Vermodgens nicht o-
der nur teilweise tilgen kann, die Annahme einer fehlenden wirtschaftlichen Belastung be-
griinden (BFH vom 9. Februar 1993, VIII R 29/91, BStBI II S. 747). Auch aus der Lange der
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Laufzeit der Kapitalgewdhrung konnen fiir eine fehlende wirtschaftliche Belastung keine pau-
schalen Riickschliisse gezogen werden. Fehlt es demgegeniiber an einer wirtschaftlichen Be-
lastung der Grundverpflichtung, fiihrt allein eine vereinbarte Zinszahlungsverpflichtung

1. d. R. nicht zu einer wirtschaftlichen Belastung des Verpflichteten im Hinblick auf das iiber-
lassene Kapital. Die darlehensbezogene Bilanzierungsfrage beim Verpflichteten ist von der
rechtlichen Qualifizierung beim Berechtigten (dem Gldubiger) unabhidngig. Denn eine sog.
Korrespondenzsituation liegt nicht vor (BFH vom 10. Juli 2019, XI R 53/17, BStBI 1T S. 803).

2. Passivierungsaufschub nach § 5 Absatz 2a EStG

Gemadl § 5 Absatz 2a EStG darf fiir eine Verpflichtung, die nur zu erfiillen ist, soweit kiinftig
Einnahmen oder Gewinne anfallen, eine Verbindlichkeit oder Riickstellung erst dann ange-
setzt werden, wenn die Einnahmen oder Gewinne angefallen sind.

Gemail § 5 Absatz 2a EStG darf daher eine Genussrechtsverbindlichkeit, die nur aus kiinfti-
gen Gewinnen erflillt werden muss, mangels gegenwirtiger wirtschaftlicher Belastung am Bi-
lanzstichtag nicht in der Bilanz ausgewiesen werden. Soweit die Genussrechtsverbindlichkeit
nicht nur aus kiinftigen Gewinnen, sondern auch aus einem eventuellen Liquidationsiiber-
schuss zu bedienen ist, fehlt es ebenfalls an einer gegenwirtigen wirtschaftlichen Belastung.
Zwar betreffen Zahlungspflichten aus einem Liquidationsiiberschuss bereits auch das gegen-
wirtige Vermogen; sie belasten es aber noch nicht, da nach dem Grundsatz der Unterneh-
mensfortfiilhrung der Liquidationsfall noch nicht beriicksichtigt werden darf (BFH vom

30. November 2011, I R 100/10, BStBI I12012 S. 332 und vom 15. April 2015, I R 44/14,
BStBI II S. 769). Aufgrund der dennoch vorhandenen Riickzahlungsverpflichtung verliert die-
ses Kapital trotz fehlendem bilanziellem Ausweis nicht den Charakter einer Verbindlichkeit
(Kapitaliiberlassung auf Zeit gleich Fremdkapital). Der Zugang des Kapitals oder der Wegfall
der in der Steuerbilanz als Verbindlichkeit angesetzten Riickzahlungsverpflichtung fiihrt da-
her steuerbilanziell zu einem Ertrag. Beruht der hierdurch ausgeldste Wegfallgewinn auf dem
Gesellschaftsverhéltnis, ist er durch den Ansatz einer Einlage in Hohe des werthaltigen Teils
der betroffenen Forderungen zu neutralisieren (BFH vom 15.April 2015, I R 44/14, BStB1 11
S. 769).

Lebt die Darlehensverbindlichkeit in der Zukunft wieder auf, ist der aus diesem Vorgang ent-
stehende Aufwand zu neutralisieren, soweit die vorherige gewinnwirksame Ausbuchung des

Genussrechts als Einlage zu beurteilen war.

Soweit Genussrechte gegen Kapital inhaltsgleich auch an fremde Dritte ausgegeben werden
und eine Verbindlichkeit mangels wirtschaftlicher Belastung am Bilanzstichtag in der Bilanz
der Emittentin nicht passiviert werden darf, kann von einer Veranlassung der fehlenden wirt-
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schaftlichen Belastung aus dem Gesellschaftsverhiltnis heraus grundsitzlich nicht ausgegan-
gen werden. Der Ertrag wird nicht durch eine Einlage korrigiert, da der steuerrechtliche Einla-
gebegriff den Steuerbilanzgewinn lediglich um die nicht betrieblich, sondern durch das Ge-
sellschaftsverhéltnis veranlassten Mehrungen des steuerrechtlichen Betriebsvermdgens min-
dern soll (BFH vom 15. April 2015, I R 44/14, BStBI 11 S. 769).

V. Zahlungen auf Genussrechtskapital bei der Einkommensermittlung

Handelt es sich bei der Uberlassung von Genussrechtskapital um eine Uberlassung von
Fremdkapital, sind gezahlte Vergiitungen auf das Genussrechtskapital unabhingig vom Vor-
liegen eines Passivierungsverbotes Betriebsausgaben i. S. d. § 8 Absatz 1 KStGi. V.m. § 4
Absatz 4 EStG.

Gemil § 8 Absatz 3 Satz 2 2. Alternative KStG mindern Ausschiittungen jeder Art auf Ge-
nussrechte, mit denen das Recht auf Beteiligung am Gewinn und am Liquidationserlds der
Kapitalgesellschaft verbunden ist, nicht deren Einkommen.

Das Merkmal ,,Beteiligung am Gewinn® ist weit auszulegen. Eine Beteiligung am Gewinn ist
die Teilnahme des Genussrechtsinhabers am wirtschaftlichen Erfolg der genussrechtsemittie-
renden Kapitalgesellschaft. Die Erfolgsbeteiligung kann sich an Kennzahlen wie dem Jahres-
iberschuss, dem Bilanzgewinn, dem ausschiittungsfahigen Gewinn, EBIT und EBITDA be-
messen. Ebenso stellt die Bemessung der Genussrechtsvergiitung an Dividendenausschiittun-
gen eine ausreichende mittelbare Beteiligung am Gewinn dar. Diese Beteiligung am Gewinn
wird dadurch begrenzt, dass maximal der in der Handelsbilanz ausgewiesene Gewinn ausge-
schiittet werden kann. Keine Beteiligung am Gewinn i. S. v. § 8 Absatz 3 Satz 2 2. Alternative
KStG liegt jedoch vor, wenn die Verglitung abhingig vom Ergebnis einer bestimmten Unter-
nehmenssparte (tracking-stock), von einzelnen Wirtschaftsgiitern oder anderen Konzernge-
sellschaften erfolgt. Eine Beteiligung an Verlusten der Kapitalgesellschaft ist nicht erforder-
lich.

Eine Beteiligung am Liquidationserlds liegt nicht bereits vor, wenn das Genussrechtskapital
lediglich nominal anldsslich der Liquidation zuriickzuzahlen ist. Eine Beteiligung am Liquida-
tionserlds ist anzunehmen, wenn dem Genussrechtsinhaber aufgrund der getroffenen Verein-
barungen iiber die Riickzahlung des Genussrechtskapitals hinaus auch eine Beteiligung an den
stillen Reserven eingerdumt wurde. Demgegeniiber liegt im Falle eines zeitlich befristeten o-
der kiindbaren Genussrechts keine Beteiligung am Liquidationserlos i.S. v. § 8 Absatz 3

Satz 2 2. Alternative KStG vor, wenn es an einer Teilhabe des Genussrechtsinhabers anlass-
lich der tatsdchlichen Liquidation der Kapitalgesellschaft fehlt. Eine Beteiligung am Liquida-
tionserlds kann allein durch die Dauer der Kapitaliiberlassung nicht begriindet werden.
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Bei Genussrechtskapital mit Verlustbeteiligung liegt eine Beteiligung am Liquidationserlds
auch vor, wenn fiir den Fall der Liquidation des Unternehmens ein Anspruch auf Riickzah-
lung des Genussrechtskapitals mindestens zum Nennwert vereinbart ist. Denn durch die Be-
teiligung am Verlust kann das Genussrechtskapital im Zeitpunkt der Liquidation gemindert
sein. Der Anspruch auf Riickzahlung zum Nennwert fiihrt dann zu einer (jedenfalls teilwei-
sen) Beteiligung an den stillen Reserven, um die verlustbedingte Minderung auszugleichen.
Auch bei einer nur teilweisen Beteiligung an den stillen Reserven liegt eine Beteiligung am
Liquidationserlos 1. S. d. § 8 Absatz 3 Satz 2 2. Alternative KStG vor.

VI. Debt-Mezzanine-Swap

Wird eine Darlehensforderung in ein Genussrechtskapital i. S. d. Randnummer 1 umgewan-
delt, ist anldsslich der neuen schuldrechtlichen Vereinbarung der bilanzielle Ausweis des Ge-
nussrechtskapitals insgesamt zu priifen. Soweit Fremdkapital vorliegt, ist das durch die Um-
wandlung entstehende Genussrechtskapital von der Kapitalgesellschaft grundsitzlich als Ver-
bindlichkeit auszuweisen (erfolgsneutraler Passivtausch). Ist die Kapitalgesellschaft am Bi-
lanzstichtag durch die Kapitaliiberlassung wirtschaftlich nicht belastet, kann in der Bilanz
keine Verbindlichkeit angesetzt werden (Passivierungsverbot, siche die Randnummern 23 ff.
dieses Schreibens).

Verzichtet ein Anteilseigner gegeniiber der Kapitalgesellschaft auf eine Darlehensforderung
und wird ihm dafiir ein Genussrecht eingerdumt, das der Definition in Randnummer 1 nicht
entspricht, ist zu priifen, ob eine Gegenleistung in Form einer schuldrechtlichen Vereinbarung
vorliegt (vgl. BFH vom 19. Januar 1994, I R 67/92, BStB1 11 1996 S. 77) oder ob die Kapital-
gesellschaft von der Darlehensverbindlichkeit endgiiltig entlastet werden soll und der Anteils-
eigner lediglich eine, als Genussrecht bezeichnete, Kompensation durch eine entsprechende
Beteiligung am Gewinn erhilt, die als Vereinbarung tiber die Gewinnverteilung das Einkom-
men der Kapitalgesellschaft nicht beriihrt. Soweit der Verzicht auf das Darlehen gesellschafts-
rechtlich veranlasst ist, ist die Beriicksichtigung als verdeckte Einlage zu priifen.

VII. Anwendungsregelung

Dieses Schreiben ist in allen offenen Fillen anzuwenden.

VIII. Aufhebung bestehender BMF-Schreiben

Das BMF-Schreiben vom 27. Dezember 1995 (BStBI 1 1996 S. 49) wird aufgehoben.
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Schlussbestimmungen
Dieses Schreiben wird im BStBI Teil I verdffentlicht. Ab sofort steht es fiir eine Ubergangs-
zeit auf den Internetseiten des Bundesministeriums der Finanzen (http://www.bundesfinanz-

ministerium.de) zur Verfligung.
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